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Performanceanalyse 4. Quartal 2010 

• Performanceanalyse

• Performanceanalyse YTD 2010 (01.01.2010-31.12.2010)

• Jahresperformance 31.12.2009-31.12.2010

CHF Mix 40
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Performance 4. Quartal 2010 

Benchmark

Strategische Asset Allocation CHF Mix 40 

Die Ergebnisse basieren auf einer Simulation mit täglichen Daten

-0.2972.85%-0.85%01.Oktober.2010 - 31.Dezember.2010

Sharpe RatioRisikoRenditeZeitraum

0.0362.91%0.11%01.Oktober.2010 - 31.Dezember.2010

Sharpe RatioRisikoRenditeZeitraum



4brutto/brutto: Vor Transaktionskosten, vor Managementgebüren

4. Quartal 2010

Return-Risk Diagram
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Performance der einzelnen Assetkategorien

Strategische Asset Allocation CHF Mix 40

Benchmark

Die Ergebnisse basieren auf einer Simulation auf täglicher Basis

180.8470.68%0.57%Alternative

300.3031.88%0.57%Stocks

47-2.1750.91%-1.97%Bond

50.5380.01%0.00%Cash

GewichtSharpe-RatioRisikoRenditeKategorie

230.9400.91%0.86%Alternative

300.2771.93%0.54%Stocks

38-2.1930.58%-1.28%Bond

90.5380.01%0.01%Cash

GewichtSharpe-RatioRisikoRenditeKategorie
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Performance der einzelnen Assetkategorien

CHF Mix 40 vs. Benchmark, 4. Quartal 2010
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Over- bzw. Underperformance in den einzelnen Sektoren

CHF Mix 40 vs. Benchmark, 4. Quartal 2010

Durchschnittliche Performance pro Sektor (ohne Cash): Sharpe-Ratio: -0.167

überdurchschnittlich performender Sektor wurde untergewichtet/ 
unterdurchschnittlich performender Sektor wurde übergewichtet

überdurchschnittlich performender Sektor wurde übergewichtet/ 
unterdurchschnittlich performender Sektor wurde untergewichtet
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Zusammenfassung

Benchmark v.s. Strategische Asset Allocation

Das 4. Quartal 2010 brachte deutliche Verluste bei den Obligationen, sowie bei Fremdwährungen 
gegenüber dem Schweizer Franken. Die Kursverluste der Fremdwährungen drückten auch die an 
sich gute Performance der internationalen Aktien. Durch Diversifikationseffekte konnte das Risiko 
bei Benchmark und SAA deutlich reduziert werden. Aufgrund des hohen Anteils an Obligationen 
blieb die Performance allerdings gering.

Die Differenzen zwischen Benchmark und SAA sind vor allem auf eine Untergewichtung der 
Obligationen, bei gleichzeitiger Erhöhung des Anteils der alternativen Anlagen zurückzuführen. 
Diese Umgewichtung wirkte sich im beobachteten Zeitraum positiv aus.

CHF Mix 40
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Composite und Referenzportfolio
Performancezahlen basierend auf monatlichen Daten

Monatliche Renditen

4. Quartal 2010 

CHF Mix 40

-0.18%-1.85%2.31%Referenzportfolio

-0.32%-1.75%2.28%Composite

0.12%-1.89%1.93%Strat. Asset Allocation

-0.59%-2.04%1.83%Benchmark

DezemberNovemeberOktober

0.0640.0470.038-0.244Sharpe Ratio*

3.68%3.59%3.36%3.46%Risiko*

0.24%0.17%0.11%-0.85%Gesamtrendite

ReferenzportfolioComposite
Strat. Asset 
AllocationBenchmark
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4. Quartal 2010
Ergebnisse basieren auf monatlich ausgewerteten Daten

brutto/brutto: Vor Transaktionskosten, vor Managementgebüren brutto/netto: Nach Transaktionskosten, vor Managementgebüren

Return-Risk Diagram
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Performance der einzelnen Assetkategorien

Ergebnisse der Simulation des Referenzportfolios

Strategische Asset Allocation CHF Mix 40

Referenzportfolio

230.9400.91%0.86%Alternative

300.2771.93%0.54%Stocks

38-2.1930.58%-1.28%Bond

90.5380.01%0.01%Cash

GewichtSharpe-RatioRisikoRenditeKategorie

171.1660.74%0.86%Alternative

360.3902.22%0.87%Stocks

32-2.2950.52%-1.20%Bond

14-1.1720.18%-0.21%Cash

GewichtSharpe-RatioRisikoRenditeKategorie
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Performance der einzelnen Assetkategorien

Simulationsergebnis (brutto/brutto): 0.29%, Realisiert (brutto/netto): 0.24%

Differenz: 0.05%

Die Tabelle zeigt einen Vergleich der Simulationsergebnisse in den einzelnen Assetkategorien auf
Basis der Benchmark-Indizes zwischen SAA und Referenzportfolio. Differenz zeigt jenen Teil, der 
nicht durch die Allokation erklärt werden kann, sondern auf die Transaktionskosten, bzw. die 
Titelselektion zurückzuführen ist. 
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13überdurchschnittlich performender Sektor wurde untergewichtet/ 
unterdurchschnittlich performender Sektor wurde übergewichtet

überdurchschnittlich performender Sektor wurde übergewichtet/ 
unterdurchschnittlich performender Sektor wurde untergewichtet

Over- bzw. Underperformance in den einzelnen Sektoren

Referenzportfolio vs. SAA 4.Quartal 2010
Durchschnittliche Performance pro Sektor (ohne Cash): Sharpe Ratio: -0.167
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Zusammenfassung 

Composite und Referenzportfolio

Am Ende des 4. Quartals liegen Referenzportfolio und Composite im Bereich von Benchmark und 
SAA. Beim Referenzportfolio wirkte sich die Reduktion der Obligationen bei gleichzeitiger Erhöhung 
des Aktienanteiles positiv aus. Aufgrund der schlechten Performance der Cash-Positionen konnte 
jedoch nur ein geringfügig höheres Ergebnis bei leicht erhöhtem Risiko erzielt werden.

CHF Mix 40
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Performance Analyse 4. Quartal 2010 

• Performanceanalyse YTD 2010 (01.01.2010-31.12.2010)

Jahresanalyse 2010

CHF Mix 40
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Performance YTD 2010

Die Ergebnisse basieren auf einer Simulation mit täglichen Daten

Benchmark

Strategische Asset Allocation CHF Mix 40 

-0.0696.62%-0.38%01.Januar.2010 - 31.Dezember.2010

Sharpe RatioRisikoRenditeZeitraum

-0.0516.97%-0.34%01.Januar.2010 - 31.Dezember.2010

Sharpe RatioRisikoRenditeZeitraum



17brutto/brutto: Vor Transaktionskosten, vor Managementgebüren

Performance YTD 2010

Return-Risk Diagram
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Performance der einzelnen Assetkategorien

Strategische Asset Allocation CHF Mix 40

Benchmark

Die Ergebnisse basieren auf einer Simulation auf täglicher Basis

180.8011.57%1.26%Alternative

30-0.1694.72%-0.80%Stocks

47-0.5271.70%-0.89%Bond

51.4510.01%0.01%Cash

GewichtSharpe-RatioRisikoRenditeKategorie

210.6741.71%1.15%Alternative

30-0.1855.05%-0.94%Stocks

43-0.4301.30%-0.56%Bond

61.0340.01%0.01%Cash

GewichtSharpe-RatioRisikoRenditeKategorie
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Composite und Referenzportfolio YTD
Performancezahlen basierend auf monatlichen Daten

Monatliche Renditen

YTD

-0.18-1.852.313.05-2.822.48-3.82-1.960.471.760.86-0.69Referenz

-0.32-1.752.282.89-2.562.22-3.84-1.930.051.660.90-0.40Composite

0.12-1.891.932.39-1.992.39-3.74-1.230.331.170.97-0.59SAA

-0.59-2.041.832.26-1.802.30-3.71-0.850.371.221.03-0.22Benchmark

DezemberNovemberOktoberSeptemberAugustJuliJuniMaiAprilMärzFebruarJanuar

-0.082 -0.136 -0.049 -0.056 Sharpe Ratio

8.09%7.72%6.94%6.74%Risiko

-0.66%-1.05%-0.34%-0.38%Gesamtrendite

ReferenzportfolioComposite
Strat. Asset 
AllocationBenchmark



20brutto/brutto: Vor Transaktionskosten, vor Managementgebüren brutto/netto: Nach Transaktionskosten, vor Managementgebüren

Composite und Referenzportfolio YTD
Risikoberechnungen basieren auf monatlichen Daten

Return-Risk Diagram
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Performanceanalyse 4. Quartal 2010 

• Jahresperformance 31.12.2009-31.12.2010
Simulationsergebnisse basierend auf der aktuellen Allokation

CHF Mix 40



22

Jahresperformance vom 31.12.2009 bis 31.12.2010 (basierend auf der aktuellen Allokation*)

*Die Zahlen beschreiben nicht die historisch realisierte Performance, sondern eine hypothetische Performance basierend auf der aktuellen Allokation der einzelnen Portfolien. 
Die Simulationen werden für alle 3 Portfolien ohne Berücksichtigung von Transaktionskosten, bzw. Managementgebühren und ohne Rebalancing durchgeführt.

Return-Risk Diagram
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Jahresperformance vom 31.12.2009 bis 31.12.2010

(aktuelle Allokation, kein Rebalancing)

7.31%-1.17%Referenzportfolio

6.76%-0.33%SAA

6.43%-0.68%Benchmark

11.26%-6.63%Bonds World

18.01%-1.03%Stocks World

RisikoRednitePortfolio
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Anhang

Verwendete Benchmark-Indizes

Referenzportfolio:

Depot Nr. xxxxxxxxx


